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45 De Ani De Activitate
November 9, 2015 Source: BURSA

* Plasamentul de obligatiuni BII - cel mai mare realizat in Romania de catre o
institutie financiara internationala in ultimii sase ani

* Toate fondurile obtinute prin intermediul plasamentului vor fi folosite in Romania,
pentru sprijinirea firmelor locale

* Interviu cu domnul Nikolay Kosov, presedintele BII

Banca Internationala de Investitii (International Investment Bank, BII) este o banca de
dezvoltare multilaterald, fondatd in 1970. Misiunea sa este de a sprijini dezvoltarea economicd
si cooperarea dintre statele membre, in prezent Bulgaria, Cuba, Republica Cehd, Mongolia,
Romadnia, Rusia, Slovacia, Vietnam si, recent, Ungaria.

Relansarea BII a venit spre sfarsitul lui 2012, cand statele membre au adoptat in mod unanim o
Strategie de Dezvoltare complet noua si cu o echipa internationala noua de conducere.

In acest an, BII aniverseazd 45 de ani de activitate, ocazie cu care domnul Nikolay Kosov,
presedintele Bdancii, a avut amabilitatea sa ne acorde un interviu despre planurile de
dezvoltare in general, dar si in tara noastrd.

Reporter: Stimate domnule Kosov, care a fost nevoia specifica ce a condus la infiintarea Bancii
Internationale de Investitii acum 45 de ani? Cum s-au dezvoltat aceste nevoi de-a lungul anilor,
pana in prezent?

Nikolay Kosov: La inceput, in 1970, Banca Internationala de Investitii (BII) a fost infiintata ca
un mecanism eficient pentru dezvoltare economica si cooperare intre statele sale membre.

Si pe parcursul intregii ei istorii, activitatile BII au avut ca scop sa promoveze dezvoltarea
socio-economica a tarilor sale membre, sprijinind prosperitatea populatiei lor si stimuland
legaturile economice si comertul dintre ele.

Pana in prezent, BII a finantat pes—te 230 de proiecte de investitii cu credite in valoare de
peste 7,6 miliarde de euro. Aceste fonduri au fost utilizate pentru a finanta proiecte majore in
energie, metalurgie, inginerie, electricitate, transport si alte industrii.

In decursul celor 45 de ani de activitate, dupd cum este si normal, Banca Internationald de
Investitii (BII) a avut suisuri si coborasuri. Proactiva si prospera in anii "70 si "80, in anii "90,
din cauza unor circumstante istorice, BII a intrat intr-o perioada de stagnare.

O adevarata renastere a Bancii a venit spre sfarsitul lui 2012, cand statele membre ale BII au
adoptat in mod unanim o Strategie de Dezvoltare complet noua si cu o echipa internationala
noua de conducere. Sunt foarte mandru sa spun ca realizarile practice, chiar fizice, dintr-un
anumit punct de vedere, pe care le-am obtinut de atunci, dovedesc in mod evident succesul
unei reforme fara precedent a BII

Reporter: Asadar, ce este BII astazi?

Nikolay Kosov: Astazi, Banca Internationala de Investitii (BII) este o institutie de dezvoltare
moderna, completd, transparenta si multilaterala, cu o misiune strategica bine definita, aceea
de a sprijini economiile statelor sale membre. In prezent, reuneste noud tari: Bulgaria, Cuba,
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Republica Ceha, Ungaria, Mongolia, Romania, Rusia, Slovacia si Vietnam. Ca parte a relansarii
structurale a bancii, noua conducere internationala a BII a propus si statele membre au
adoptat mandatul rein—noit cu o axare specifica pe sprijinirea IMM-urilor si in concordanta cu
nevoile curente ale economiilor tarilor actionare. De asemenea, Banca acorda prioritate
proiectelor sustenabile, de importanta sociald din tarile membre. In prezent, noi acorddm
credite In principal prin institutii financiare nationale de varf si participam la cofinantare cu
alte institutii financiare internationale si entitati nationale de dezvoltare.

Reporter: Cum ati descrie activitatea BII anul acesta si care sunt factorii care au influentat-o0?
Care este valoarea totala a creditelor acordate de BII anul acesta?

Nikolay Kosov: Anul acesta, BII a fost foarte activa pe toate segmentele ei prioritare. In
prezent, activele noastre depasesc 800 de milioane de euro, de peste doua ori mai mari decat
erau la relansarea BII. In prezent, portofoliul de credite depaseste valoarea de 340 milioane de
euro, marcand o crestere de aproximativ 100 milioane de euro in comparatie cu 2014.
Valoarea totala a contractelor de credit, semnate de catre BII in "istoria ei recentd", depaseste
cu mult 400 de milioane de euro. De asemenea, in ultimul an si jumatate, BII a atras finantare
pe termen lung, de peste 300 de milioane de euro, pentru a fi folosita pentru extinderea
suplimentara a investitiilor BII in toate statele sale membre, cu scopul de a sprijini dezvoltarea
lor economica, conform misiunii Bancii.

Printre alte realizari in 2015, as vrea sa scot in evidenta sprijinirea operatiunilor de export si
finantarea tranzactiilor de comert, exterior. Prin sprijinirea acestora, BII contribuie, in primul
rand, la dezvoltarea relatiilor comerciale intre actionarii sai si la integrarea lor in economia
globala. Si, iIn mod crucial, promovam cresterea exporturilor tarilor membre BII catre alte tari,
marind astfel in mod semnificativ sfera de acoperire geografica a activitatilor noastre. Mai
mult, prin operatiunile de finantare a comertului exterior, BII isi consolideaza relatiile de
cooperare cu banci de top active in tarile membre. Este important de mentionat cd, in acest an,
BII a furnizat prima sa garantie bancara in valoare echivalent de 4,4 milioane de euro.

O realizare importanta a acestui an este ratingul de creditare "A" cu perspectiva stabila,
obtinut de la agentia de rating chineza Dagong Global Credit Rating - cea mai importanta din
China.

Acest rating ne ofera oportunitati majore sa extindem operatiunile noastre in regiunea Asiei
care se afla in expansiune, si sa intarim legaturile cu piata chineza, in special. Acesta este al
treilea rating de credit al BII - agentiile Fitch si Moody's ne evaluasera deja performanta,
acordand bancii calificativele "BBB-", res—pectiv "Baal". Calificativele obtinute sunt o
recunoastere clara la nivel international a reformei de succes a BII.

Acest an a fost, de asemenea, remarcabil, datorita faptului ca Ungaria s-a alaturat din nou
Bancii noastre, ridicand numarul statelor membre la noua. Mai mult, reintegrarea Ungariei in
BII a facut ca peste jumatate din numarul tarilor membre BII sa fie membre UE, contribuind
totodata la o distributie mai echilibrata a participarilor in cadrul capitalului subscris si varsat
al Bancii.

Un alt obiectiv care a fost atins anul acesta este deschiderea Biroului European Regional in
Bratislava - prima filiala BII in afara sediului principal. Prin intermediul noului sau sediu, BII a
inceput deja sa isi extinda operatiunile catre Europa.

In ce priveste factorii care ne influenteaza activitatea - am fost intr-adevar nevoiti s& ne
adaptam la un mediu economic deteriorat si la turbulente externe. Totusi, rezultatele noastre
sunt impresionante si corespund cu precizie obiectivelor stabilite la sfarsitul lui 2014,
permitandu-ne sa ne facem planuri ambitioase pentru viitor.

Reporter: Care sunt proiectele BII pentru Romania?

Nikolay Kosov: In prezent, creditele pentru investitii ale BII in Ro~ma—nia sunt in valoare de
35 de milioa—ne de euro. Anul acesta, am finantat Romcab (15 milioane de euro), un
producator important de cabluri, conductori electrici si instalatii electrice, si am acordat un



credit Agricover Credit (10 milioane euro) pentru a sprijini dezvoltarea fermierilor romani.
Primul credit acordat unei societati romanesti, dupa relansarea BII, a fost acordat in 2013 - o
linie de credit catre BT Leasing, in valoare de 10 milioane de euro, pentru a extinde accesul la
facilitatile de leasing pentru IMM-urile romanesti. Exista, de asemenea, o serie de contracte
care se vor incheia iIn viitorul apropiat, in valoare totala de 25 milioane de euro.

Reporter: Care este valoarea finantarii disponibile pentru fiecare tara?

Nikolay Kosov: Ma tem ca aceas—ta informatie nu este publica, dar pot sa va asigur ca BII isi
doreste sa investeasca activ in toate statele sale membre.

Reporter: Ati putea comenta cu privire la plasamentul de obligatiuni ale Bancii pe Bursa de
Valori Bucuresti, in octombrie anul acesta?

Nikolay Kosov: In primul si in primul rand, as vrea sa afirm ca plasamentul romanesc este o
poveste de succes. Investitorii locali au demons—trat un interes major pentru obligatiunile
noastre - am emis titluri pe 3 ani in valoare de 111 milioane de RON (aproximativ 25 milioane
euro) cu rata dobanzii de 4,1%. Emisiunea, organizata de BT Securities, o subsidiara a Bancii
Transilvania, a atras cerere din partea fondurilor romanesti de pensii si de investitii, precum si
din partea firmelor de investitii si de asigurari. Succesul investitiei s-a datorat muncii de
pregatire temeinica si road-show-ului organizat pe 6 octombrie in Bucuresti. Am beneficiat, de
asemenea, de sprijin puternic din partea Ministerului Finantelor Publice din Romania,
reprezentat in Consiliul Bancii de Attila Gyorgy, secretar de stat in cadrul Ministerului si sef al
delegatiei Romaniei la BII. Plasamentul de obligatiuni BII s-a dovedit a fi cel mai mare realizat
in Romania de catre o institutie financiara internationala in ultimii sase ani, inclusiv cele mai
recente plasamente realizate de catre BEI, BERD si Banca de Comert, si Dezvoltare a Marii
Negre (BSTDB), ceea ce reflecta angajamentul BII fata de piata locala si increderea
investitorilor in institutia noastra.

Reporter: Care sunt planurile pe care le aveti pentru banii obtinuti din emisiunea de
obligatiuni?

Nikolay Kosov: Toate fondurile obtinute prin intermediul plasamentului vor fi folosite in
Romania pentru a sprijini firmele locale. Scopul principal al strangerii noastre de fonduri este
sa indreptam lichiditatea de pe piata catre activitati economice sustenabile si viabile din punct
de vedere social.

Reporter: Aveti de gand sa emiteti obligatiuni in alte tari?

Nikolay Kosov: Pentru moment, avem emise obligatiuni in trei dintre statele noastre membre
- Rusia, Slovacia si Romania, depasind 200 de milioane de euro, in total.

Da, avem planuri pentru a exploata si alte piete din celelalte tari membre si in prezent studiem
aceste oportunitati. In termeni globali, avem de gand sa lansdm un program de imprumuturi de
peste 1 miliard de euro pe o perioada de 10 ani, pentru a putea sa vindem obligatiuni pe
pietele globale de credit in orice moment, cu scopul strangerii de fonduri pentru proiectele
noastre.

Reporter: Care este parerea dumneavoastra cu privire la piata roma—neasca de capital in
comparatie cu cea din alte state membre ale BII?

Nikolay Kosov: O sa incep cu un comentariu general - toate statele noastre membre au
propriile lor piete de capital si burse cu cerinte diferite pentru admiterea de societati straine si
institutii financiare internationale.

De exemplu, in Slovacia, o confirmare verbala este literalmente suficienta.

In Romania si Bulgaria, procedura este mai complicata si este necesara o scrisoare de
permisiune.

In ce priveste Rusia, ai nevoie de o decizie speciala din partea guvernului.

As vrea sa subliniez faptul ca in Romania am primit feedback pozitiv foarte curand dupa ce am
trimis cererea oficiala. Raspunsul autoritatilor romane a confirmat posibilitatea plasamentului
si statutul BII, permitandu-ne sa emitem obligatiuni in baza unei scheme simplificate, fara a



inregistra prospectul.

Cea mai complicata problema este, de obicei, procedura tehnica si documentara a admiterii pe
Bursa de Valori si Depozitar, care, tinand cont de caracteristicile atipice ale institutiilor
financiare internationale, reprezinta un moment crucial.

In aceasta privinta, am fost foarte impresionati de munca extrem de eficientd a organismelor
de reglementare romanesti si de Bursa de Valori Bucuresti, precum si de disponibilitatea lor
majora de a sprijini emitenti noi si atipici, cum este Banca Internationala de Investitii.

In ce priveste parametrii emisiunilor - moneda, scadenta, plasamentele suplimentare si
programul, piata slovaca de capital este singura pe care tranzactionarea se desfasoara in euro,
celelalte au propriile lor monede nationale. Desi pe pietele locale europene exista o posibilitate
legala de a emite obligatiuni in euro, acest lucru nu este intotdeauna posibil, datorita faptului
ca participantii la plasament (Bursa, Depozitarul) nu sunt capabili sa implementeze
tranzactionarea initiala si ulterioara in euro. Mai mult, exista o practica pe piata internationala
de capital de a inregis—tra programul (emisiune cu parametri specifici in cadrul programului si
posibilitatea de plasamente supli-mentare in cadrul emisiunii existente).

In Romania, emisiunea cu parametri specifici este preferata si plasamentele suplimentare sunt
imposibile si la fel se intampla in Bulgaria. Practica spune ca posibilitatea unui plasament
suplimentar este foarte atragatoare pentru emitenti, pentru ca le permite sa mareasca volumul
pentru noi investitori fara nici un cost organizational major supli—~mentar.

In general, in Romania, piata de capital este foarte apropiata de standardele europene si
organismele de reglementare acorda un tratament favorabil noilor emitenti.

A fost o adevarata placere sa lucram cu ei.

Reporter: Din cate stiu, investiti si in obligatiuni de stat romanesti...

Nikolay Kosov: Da. Incepand din 2008, BII a investit in obligatiunile guvernamentale
romanesti denominate in euro 123 milioane de euro.

Reporter: Cum vedeti economia romaneasca? Ce v-a determinat sa cresteti valoarea
finantarilor acordate in Roméania? Care sunt planurile dumneavoastra in aceasta tara?
Nikolay Kosov: Situatia macroeconomica favorabila in Romania in prima jumatate a lui 2015
(cea mai mare crestere economica printre tarile UE - 3,6%) a contribuit semnificativ la
dezvoltarea activitatilor de creditare si de investitii ale BII aici. Echipa noastra de analiza
estimeaza ca rata cresterii reale a PIB-ului va ramane la 3,6% pana la sfarsitul lui 2015.
Expertii nostri estimeaza o productie orientata spre export si sec—toa—rele de servicii care vor
continua sa beneficieze de costuri relativ reduse cu mana de lucru, de o forta de munca
educata, dar si reveniri ale economiilor din principalele piete de desfacere din zona euro.
Totusi, revenirea cererii interne va duce la cresterea importurilor in anii ce vor veni, ceea ce
va Impiedica exporturile nete sa aiba o contributie si mai substantiala la crestere.

BII este fericita sa contribuie In nume propriu la dezvoltarea economiei romanesti, reluand
investitiile serioase In aceasta tara, dupa ce institutia a fost absenta multi ani. Dupa cum
vedeti, Romania a devenit una dintre destinatiile cele mai importante pentru investitiile
noastre si intentionam sa extindem in continuare toate segmentele de activitate ale Bancii in
aici.

Reporter: Sunteti ingrijorat de evolutiile globale, tinand cont de situatia din China?

Nikolay Kosov: Lumea se schimba in fiecare zi, evolutiile globale, asa cum le-ati denumit, sunt
inevitabile. Orice este nou este competitiv si fiecare schimbare reprezinta o oportunitate
ascunsa. As putea chiar sa spun ca aceasta este filozofia bancii noastre. Sarcina este sa vedem
si sa prindem aceasta oportunitate.

Pentru asta, sunt necesare viziune strategica, analitica si intuitie - in ce ma priveste BII are
asta.

Reporter: Aveti de gand sa acceptati alte tari in BII?

Nikolay Kosov: BII nu are constrangeri geografice sau politice formale, de aceea este



institutional deschisa pentru noi membri, care accepta misiunea si obiectivele noas—tre.
Documentele noastre statutare permit admiterea de state suverane sau organizatii
internationale ca membri ai BII.

Revenirea Ungariei in cadrul Bancii nu face decat sa reafirme acest lucru si arata interesul
pentru noua BII ca banca de dezvoltare moderna si de incredere. N-o sa va arat acum toate
cartile, pot sa va spun ca avem unul, doi, poate trei jucatori pe care-i luam in calcul.
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